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सार 

प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश (एफडीअइ) वह प्रक्रिया ह ैनजसके द्वारा एक दशे (स्रोत दशे) के ननवासी ईस दशे 

में एक फमम के ईत्पादन , नवतरण और ऄन्य गनतनवनधयों को ननयंनित करने के ईद्देश्य से दसूरे दशे 

(मेजबान दशे) में संपनि का स्वानमत्व प्राप्त करते हैं।आस ऄध्ययन में हमने एफडीअइ का वैचाररक ढांचा, 

प्रत्यक्ष एफडीअइ के प्रकार, पूंजी ननमामण में एफडीअइ की भूनमका, एफडीअइ को प्रभानवत करने वाले 

कारक, भारत में एफडीअइ प्रवाह का वतममान पररदशृ्य , पूंजी ननमामण में एफडीअइ की भूनमका , 

भारत में प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश के नलए प्रवेश मागमके बारे में चचाम की ह।ै 

मुख्य शब्द:प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश, पूंजी, कारक 

पररचय 

भारत सनहत कइ दशेों में , अर्थथक नवकास के नलए एफडीअइ की नस्थनत बहस का एक गमम नवषय रहा 

ह।ै एफडीअइ नवश्व ऄथमव्यवस्था के वैनश्वक प्रयासों का एक महत्वपूणम नहस्सा ह।ै अर्थथक और तकनीकी 

ताकतें ऄंतरराष्ट्रीय ईत्पादन के नवकास को चला रही हैं। आसके पीछे एफडीअइ और व्यापार नीनतयों का 

जारी ईदारीकरण भी ह।ै अज नवश्व की एक नवशेषता नवकासशील दशेों में ननजी पूंजी प्रवाह का प्रचलन 

ह,ै नवशेषकर 1990 के दशक से , प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेशके रूप में। 1980 के दशक से , बहुराष्ट्रीय 

कंपननयां वैश्वीकरण के ऄथम में प्रमुख ऄनभनेताओं के रूप में ईभरी हैं। आस ऄथम में , वैश्वीकरण भारत जैसे 

नवकासशील दशेों को व्यापार और ननवेश के माध्यम से तेजी से अर्थथक नवकास हानसल करने का एक 

समानांतर ऄवसर दतेा ह।ै 1970 के दशक में प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेशकी तुलना में ऄंतरामष्ट्रीय व्यापार का 

तेजी से नवस्तार हुअ, ऄब तक ऄंतरामष्ट्रीय सहयोग में प्रमुख अर्थथक गनतनवनधयााँ ऄंतरामष्ट्रीय व्यापार थीं। 
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1980 के दशक के मध्य में, एफडीअइ तेजी से बढ़ने लगा, जो मौनलक रूप से बदल गया। आस समय में, 

कुशल नवननमामण और नबिी के नलए प्रौद्योनगकी के संिमण और नवपणन और वैनश्वक अपूर्थत नेटवकम  के 

नवकास के माध्यम से एफडीअइ का महत्व बढ़ गया। एफडीअइ प्रवाह में नवदशेी ननवेशकों द्वारा क्रकसी 

ऄन्य ऄथमव्यवस्था में ईद्यमों को प्रत्यक्ष या ऄप्रत्यक्ष रूप से प्रदान की गइ पूंजी शानमल है , आस ईम्मीद के 

साथ क्रक वे बेहतर लाभ कमाएंगे और ईस कंपनी के प्रबंधन में भाग लेंगे नजसमें वे ननवेश करते हैं। 

नवदशेी ननवेशक ऄपने आक्रिटी पोटमफोनलयो के ऄनुपात में मेजबान दशे की कंपननयों में पूंजी जमा करते 

हैं। नपछली भारतीय एफडीअइ पररभाषा अइएमएफ के साथ -साथ ऄंकटाड डब््यूअइअर पररभाषा से 

नभन्न है ; अइएमएफ की पररभाषा में इसीबी शानमल हैं। एफडीअइ ऄंतवामह ऄनधमानतः पूंजी के 

ननमामण, एक कारखाने में नए व्यवसायों के गठन , मौजूदा फमों में नवदशेी आक्रिटी में वृनि , मौजूदा 

कंपननयों में एम एंड ए और ऄन्य को प्रनतबबनबत करेगा। 

यह कइ दशेों द्वारा एफडीअइ और पोटमफोनलयो धाराओं के बीच ऄंतर करने के नलए ईपयोग की जाने 

वाली ऄनुभवजन्य पररभाषा ह।ै एफडीअइ को ऄंतरराष्ट्रीय मुद्रा कोष द्वारा ननवेशक के ऄलावा ऄन्य 

ऄथमव्यवस्था में काम करने वाली कंपनी में स्थायी रुनच आकट्ठा करने के नलए ननवेश के रूप में पररभानषत 

क्रकया गया था , नजसका ईद्देश्य एक प्रभावी कॉपोरेट प्रबंधन अवाज रखने के नलए एक ननवेशक का 

ईद्देश्य ह ै ( अइएमएफ, 1977)। एफडीअइ वह प्रक्रिया ह ैनजसके माध्यम से एक दशे (स्रोत दशे) के 

ननवानसयों को दसूरे दशे (मेजबान दशे) के ईत्पादन, नवतरण और ऄन्य ईत्पादक गनतनवनधयों में क्रकसी 

व्यवसाय की ननगरानी के नलए पररसंपनियों द्वारा ऄनधग्रनहत क्रकया जाता ह।ै 

नवदशे में ननवेश करने से घरेलू बचत में ऄंतर कम होगा। आसनलए , घरेलू बचत में ननवेश ऄंतराल के 

बावजूद, एक खुली ऄथमव्यवस्था में नवदशेी ननवेश प्रवाह के साथ अर्थथक नवकास को बढ़ाया जा सकता 

ह।ै भारतीय नवदशेी ननवेश से घरेलू ननवेश को बढ़ावा नमलेगा। भारत जैसे नवकासशील दशेों के नलए , 

नवदशेी ननवेश अर्थथक नवकास और नवकास के नलए ऄनुकूल ह।ै एक ऄथमव्यवस्था में ननवेश करने से 

ईत्पादन बढ़ता ह ैऔर लोगों के जीवन स्तर में वृनि होती ह।ै आसे जीनवत रखने के नलए नवकनसत और 

नवकासशील दोनों दशेों में ननवेश योजनाओं को अगे बढ़ाने के नलए ऄपना सवमश्रेष्ठ प्रयास करना ह।ै जब 

घरेलू बचत कम होने के कारण कइ दशेों में पूंजी की पहुचं कम होती है , तो नवदशेी ननवेश ऄनधक से 
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ऄनधक महत्वपूणम होता जा रहा ह।ै नवश्व ऄथमव्यवस्था को एकीकृत करने के नलए बहुराष्ट्रीय एक ईपयुक्त 

ईपकरण ह।ै नवदशेी ननवेश वृनि का बहुराष्ट्रीय ननगमों की सफलता से सीधा संबंध ह।ै 

घरेलू पूंजी, प्रौद्योनगकी और कौशल को बढ़ाने के नलए , सरकार अर्थथक नवकास में तेजी लाने के नलए 

प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश को अकर्थषत करने और बढ़ावा दनेे के नलए भी ठोस प्रयास कर रही ह।ै 

पोटमफोनलयो ननवेश से ऄलग , प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश का एक गैर -ननवेशक ऄथमव्यवस्था में ननवासी 

ईपिम में "स्थायी नहत" का ऄथम ह।ै भारत पहले से ही दनुनया की सबसे तेजी से बढ़ती ऄथमव्यवस्थाओं 

में से एक ह।ै यह शीषम तीन अकषमक आनबाईंड ननवेश स्थलों में से एक के रूप में सूचीबि ह।ै 1991 के 

बाद, ननवेशकों के नलए नवदशेी ननवेश ननयामक ढांचे को लगातार असान बनाया गया ह।ै 

प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश (एफडीअइ) को व्यापार और नवकास पर संयुक्त राष्ट्र सम्मेलन (यूएनसीटीएडी) 

द्वारा "ऄंतरामष्ट्रीय ननवेश के रूप में वर्थणत क्रकया गया ह ैजो ननवासी आकाइ के एकल ऄथमव्यवस्था 

(एफडीअइ) के लक्ष्य को " स्थायी ब्याज "प्राप्त करने और एक अर्थथक ईद्यम में ननयंिण का प्रयोग 

करता ह।ै प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश के ऄलावा। रटकाउ नहत ' का ऄथम प्रत्यक्ष ननवेशक और व्यवसाय के बीच 

दीघमकानलक संबंधों के कंपनी के प्रबंधन पर ऄनस्तत्व और महत्वपूणम प्रभाव ह।ै 

एफडीअइ का वैचाररक ढांचा 

पूंजी को नवकास आंजन के रूप में वर्थणत क्रकया गया ह।ै हाल के क्रदनों में , यह दावा ऄनधक प्रासंनगक हो 

गया ह।ै परंपरागत रूप से , पूंजी के नवनभन्न स्रोतों की मांग या तो औद्योनगक या नवदशेी सहायता वाले 

दशेों द्वारा ईनके ईत्पादन (कच्चे माल ) और नवदशेी बैंकों या ऊणों द्वारा की जाती रही ह।ै हालााँक्रक , 

अनधकाररक नवकास सहायता प्रवाह अजकल लगातार घट रहा ह।ै ऄन्य के ऄलावा , एफडीअइ ने हाल 

के वषों में धन के स्रोत के रूप में एक प्रमुख भूनमका ननभाइ ह।ै 

एफडीअइ एक दीघमकानलक ननवेश को दशामता ह ैजो प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेशक के ऄलावा क्रकसी ऄन्य 

ऄथमव्यवस्था में एक ननवासी आकाइ के स्थायी नहत और ननयंिण को दशामता ह।ै ननवेश एक दीघमकानलक 

संबंध पर अधाररत ह।ै एफडीअइ व्यनक्तयों और व्यावसानयक संस्थाओं द्वारा क्रकया जा सकता ह।ै आन 
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ननवेशों में दोनों कंपननयों के बीच प्रारंनभक लेनदने और ईनके बीच और ऄंतरराष्ट्रीय सहयोनगयों के बीच 

सभी बाद के लेनदने शानमल हैं। 

एफडीअइ से प्रवाह में ननवेश आक्रिटी और गैर -आक्रिटी के रूप शानमल हैं। पूंजी प्रवाह में एक कंपनी में 

शेयरों के प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेशकों द्वारा ऄनधग्रहण और प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेशकों द्वारा पुनर्थनवेश लाभ 

शानमल ह।ै आसके ऄलावा , एफडीअइ के ननवेश फॉमम में नवदशेी ननवेशकों और लघु और लंबी ऄवनध के 

बुननयादी ढांचे के कारोबार की सहायक कंपननयों के बीच ऊण और बांड लेनदने भी शानमल हैं। 

एफडीअइ के गैर -आक्रिटी घटक में ईप -ठेकेदारी, प्रबंधन, ऄनुबंध, टनमकी समझौते , लाआसेंबसग और 

फ़्रें चाआब़िंग संचालन, और माल के नवतरण द्वारा ननवेश शानमल ह।ै 

एफडीअइ में नवदशेी स्वानमत्व और नवदशे में क्रकसी कंपनी का ननयंिण शानमल होगा। ननवेश करने 

वाला दशे अमतौर पर आस स्वानमत्व के बदले में ऄपनी कुछ अर्थथक , तकनीकी, प्रशासननक, ननशान 

और ऄन्य संपनि प्राप्तकताम दशे को हस्तांतररत करता ह।ै माचम 2008 में, भारत सरकार ने ऄंतरराष्ट्रीय 

प्रथाओं के ऄनुसार पररभाषा को ऄद्यतन क्रकया। संशोनधत एफडीअइ डेटा में ऄननगनमत संस्थाओं , गैर-

नकद प्रौद्योनगकी हस्तांतरण , संयंि और मशीनरी ऄनधग्रहण , सद्भावना, व्यवसाय नवकास , पयमवेक्षी 

प्रीनमयम और गैर -कंपनी शु्क सनहत आक्रिटी शानमल हैं। आसमें पुनर्थनवेश लाभ भी शानमल है , नजसमें 

व्यवसायों, ऄननगनमत संस्थाओं और ऄप्रत्यक्ष रूप से स्वानमत्व वाली प्रत्यक्ष ननवेश फमों की पुनर्थनवेश 

अय शानमल ह।ै एफडीअइ प्रवाह क्रकसी दशे के राष्ट्रीय नविीय खाते का एक ऄननवायम नहस्सा ह।ै 

एफडीअइ में, एक नवदशेी दशे में स्थानपत एक फमम एक ईत्पाद , सॉफ्टवेयर, प्रशासन, नवपणन कौशल 

अक्रद खरीदकर मेजबान दशे में ननवेश कर सकती ह।ै ऐसे ननवेशों के नलए नवदशेी फंबडग , ननवेश 

पोटमफोनलयो या ऊण चुकाने की अवश्यकता नहीं होती ह।ै दसूरे शब्दों में , प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश एक 

दीघमकानलक वस्तु और नवकनसत बाजार के नलए मेजबान दशे की ईत्पादक संपनियों में प्रत्यक्ष नवदशेी 

फमों के ननवेश को दशामता ह।ै आसमें ऐसी गनतनवनधयााँ शानमल हैं जो सीधे और ऄंततः मूल कंपनी द्वारा 

रणनीनत और ननणमय बदलने के ऄनधकार को ननयंनित करती हैं। पूंजी के एक ऄन्य स्रोत में लघु और 

दीघमकानलक ऊण, वानणनययक ऊण, नविेता ऊण, नवि पटे्ट, नविीय डेररवेरटव, आक्रिटी, और भूनम 

और संपनि प्रनतभूनतयां शानमल हैं। अर्थथक नवकास और नवकास को बढ़ाने के नलए, एफडीअइ को घरेलू 
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ननवेश के पूरक के रूप में दखेा जाता ह।ै एफडीअइ तकनीकी ईन्ननत , ऄंतरराष्ट्रीय प्रबंधन कौशल और 

ऄनुभव तक पहुचं , मानव और प्राकृनतक संसाधनों के ईपयोग में वृनि , दनुनया भर में ईद्योग की 

ईत्पादकता, ननयामत बाजार खोलने , वस्तुओं और सेवाओं को नवतररत करने के ऄवसर प्रदान करके 

घरेलू और ग्राहक दोनों लाभ प्रदान करता ह।ै नपछडा मू्य। क्रकसी दशे के अर्थथक नवकास में नवदशेी 

ननवेश और प्रौद्योनगकी महत्वपूणम भूनमका ननभाते हैं। ये आनपुट पूवी यूरोप , रूस और मध्य एनशया में 

संिमण वाले दशेों के अर्थथक स्वास््य के नलए बहुत ऄच्छे हैं। यहां तक क्रक चीन जैसे साम्यवादी दशेों ने 

भी ऄपनी ऄथमव्यवस्थाओं में सुधार के नलए नवदशेी ननवेश का स्वागत क्रकया ह।ै 

प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश (एफडीअइ), एफडीअइ के वैनश्वक नवतरण में ऄपने सीनमत या यहां तक क्रक घटते 

नहस्से के बावजूद, वषों से नवकासशील दशेों में नवदशेी पूंजी प्रवाह का प्रमुख स्रोत रहा ह ैऔर आन दशेों 

में आक्रिटी वृनि का एक महत्वपूणम नहस्सा बन गया ह।ै मेजबान ऄथमव्यवस्था में , अमतौर पर एफडीअइ 

के प्रभाव से रोजगार में वृनि, ईत्पादकता में वृनि, ननयामत वृनि में वृनि और प्रौद्योनगकी हस्तांतरण की 

गनत में वृनि की ईम्मीद की जाती ह।ै स्थानीय कच्चे माल के ईपयोग और ईपयोग को बढ़ावा दनेा , 

अधुननक प्रबंधन और नवपणन नवनधयों को पेश करना , नइ तकनीक तक पहुचं को बढ़ावा दनेा , चालू 

खाता घाटे को नननध दनेे के नलए ऄंतरराष्ट्रीय प्रवाह की ऄनुमनत दनेा ; एफडीअइ के रूप में नवि प्रवाह 

मूलधन और ब्याज का पुनभुमगतान नहीं करता ह ै (बाह्य ऊण के नवपरीत ); ईत्पादन में वृनि पर प्रत्यक्ष 

नवदशेी ननवेश का प्रभाव भौनतक पूंजी ररटनम में नगरावट से सीनमत था। आसनलए , एफडीअइ से केवल 

प्रनत व्यनक्त ईत्पादन का स्तर नहीं बन्क नवकास दर प्रभानवत हो सकती ह।ै दसूरे शब्दों में, लंबे समय में 

ईत्पादन के नवकास को नहीं बदला जा सकता ह।ै एफडीअइ को अर्थथक नवकास के नए नसिांत के भीतर 

नवकनसत ऄथमव्यवस्थाओं में नवकास के आंजन के रूप में जाना जाता ह।ै जैसा क्रक नवश्व बैंक (2002) ने 

बताया, हाल के कइ ऄध्ययनों से पता चला ह ैक्रक एफडीअइ मेजबान दशे में अर्थथक नवकास और 

ननयामत का समथमन करने में सक्षम ह।ै नवदशेी बहुराष्ट्रीय कंपननयों और ईनके मेजबान दशेों के बीच सटीक 

संबंध, हालांक्रक, एक दशे से दसूरे ईद्योग में काफी नभन्न होते हैं। मेजबान दशे की नवशेषताएं और 

राजनीनतक वातावरण एफडीअइ के शुि लाभ में बहुत योगदान दतेा ह।ै 

प्रत्यक्ष एफडीअइके प्रकार 
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एफडीअइ के ऄनधक व्यावहाररक दनृिकोण से , नवनभन्न प्रकार के ननवेश को ईद्देश्य बाजार , रणनीनतक 

मकसद, अंतररक संरचना , ईद्योग, नवकास, स्वानमत्व और ऄन्य मुद्दों के अधार पर नवभेक्रदत क्रकया 

जा सकता ह।ै ननवेश ननणमयों की बहु-अयामी जरटलता आन रूपों के नहस्से का प्रनतनननधत्व करती ह।ै 

दो प्रमुख प्रकार के एफडीअइ मौजूद हैं : एक बाजार की ओर ईन्मुख प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश और मेजबान 

ऄथमव्यवस्था में प्रवेश करने की प्रेरणा के अधार पर ननयामत की ओर ईन्मुख प्रत्यक्ष ननवेश नवदशेी प्रत्यक्ष 

ननवेश को ईत्पादन कायों के अधार पर दो प्रकारों में नवभानजत क्रकया जाता है , क्षैनतज और उध्वामधर, 

िमश। क्षैनतज एफडीअइ तब होता ह ैजब कोइ व्यवसाय एक मेजबान दशे में घरेलू संचालन को समान 

मू्य श्रृंखला स्तर पर एफडीअइ द्वारा दोहराता ह।ै वर्टटकल एफडीअइ तब होता ह ैजब कोइ कंपनी 

एफडीअइ द्वारा नवनभन्न मू्य श्रृंखलाओं में ऄपस्रीम या डाईनस्रीम चलती है , यानी जब कंपननयां एक 

मेजबान दशे में चरण दर चरण मू्य वर्थधत गनतनवनधयों का संचालन करती हैं। दसूरे शब्दों में , एक 

लंबवत एफडीअइ तब होता ह ैजब एक बहुराष्ट्रीय कंपनी नवश्व स्तर पर ईत्पादन प्रक्रिया को नवभानजत 

करती ह,ै जो दशे में प्रत्येक ईत्पादन चरण को कम से कम मू्य पर रखती ह।ै 

प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेशक्षैनतज और लंबवत हैं , और प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेशका बडा नहस्सा क्षैनतज क्रदखाइ 

दतेा ह ैन क्रक लंबवत। एफडीअइ ऄलग हैं। जब कोइ फमम क्षैनतज एफडीअइ में भाग लेती है , तो कइ 

लेनदने स्थानपत होते हैं , जो कइ दशेों में समान ईत्पादों और सेवाओं की नकल करते हैं। आसका मतलब 

यह ह ैक्रक एक कंपनी का मुख्य रूप से क्षैनतज पैटनम का मकसद होता ह ैक्योंक्रक यह ईत्पादन की लागत 

को कम करने और ईसके बाद बाजार नहस्सेदारी में वृनि के बजाय बाजार पहुचं को बढ़ावा दतेा ह।ै 

हालांक्रक, एफडीअइ और ननयामत दोनों लंबवत एफडीअइ कंपननयों के साथ शानमल हैं। उध्वामधर 

एफडीअइ पैटनम में, स्वदशे अमतौर पर बहुत बडा होता है , और एफडीअइ संचालन में भाग लेने वाले 

दो दशे बहुत बडे होते हैं , जैसा क्रक क्षैनतज एफडीअइ होता है , क्योंक्रक ईनका अकार समान होता है , 

और चूंक्रक वे एक नवकनसत दशे और एक नवकासशील मेजबान के रूप में ऄनधक होते हैं। दशे , एफडीअइ 

संचालन में भाग लेने वाले दोनों दशे समान हैं। प्राप्त करने का मुख्य ईद्देश्य क्षैनतज एफडीअइ पैटनम में 

मेजबान बाजार (बाहर) के नलए सबसे ऄच्छा काम करना ह।ै एक संगठन का प्राथनमक लक्ष्य उध्वामधर 

एफडीअइ मॉडबलग में घरेलू (घरेलू) बाजार को सवोिम सेवा प्रदान करना ह।ै 
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यह स्पि ह ैक्रक एक ननवेश कंपनी ऄपनी कॉपोरेट नीनत की सामान्य प्रेरणाओं को पूरा करने के नलए , 

नवशेष रूप से अर्थथक प्रदशमन में ऄपना ननणमय लेती ह।ै नवदशेों में नवनभन्न दनृिकोणों की एक नवस्तृत 

नवनवधता से ननवेश सानहत्य में टीएनसी के ननवेश के ईद्देश्य का ऄध्ययन क्रकया गया है : नवदशेी फमम, 

नवनभन्न ईद्योग, मेजबान दशे और समय। आसके पररणामस्वरूप कइ ऄलग-ऄलग ईद्देश्यों की सूची बनाइ 

गइ ह।ै ननवेश सानहत्य क्रफर भी रणनीनतक क्षेि में प्रत्यक्ष ननवेश के पांच मुख्य रूपों को पररभानषत 

करना संभव है , भले ही ननवेश में अम तौर पर एक ईद्देश्य शानमल नहीं होता है , लेक्रकन कइ ईद्देश्यों 

का नमश्रण होता ह।ै 

1. ननवेश संबंधी सेवाएं पारंपररक स्थानीय लाभों पर अधाररत होती हैं , जैसे आनपुट लागत और 

लेनदने लागत। आस तरह के ननवेश अमतौर पर ननयामत या अगे की प्रक्रिया और नबिी के नलए 

मेजबान दशे में कच्चा माल ननकालते हैं। ननष्कषमण ईद्योग आस प्रकार के ननवेश के सामान्य 

ईदाहरण हैं। 

2. बाजार की तलाश में ननवेश एक व्यवसाय की बाजार शनक्त को बढ़ाने के नलए रणनीनतक 

स्थानीय लाभों पर अधाररत ह।ै लक्ष्य स्थानीय मांग को पूरा करके या तीसरे बाजारों में ननयामत 

करके और नए बाजारों को नवकनसत करके ईद्योग में बढे़ हुए ऄवसरों का पीछा करना ह।ै ननवेश 

का मकसद अम तौर पर बाजार का अकार , बाजार में वृनि के ऄवसर , बाजार में नहस्सेदारी 

या प्रनतस्पधी पररनस्थनतयां होती हैं। आस तरह का ननवेश अज सबसे ऄनधक बार होने वाला 

ननवेश ह।ै मेजबान बाजार के नलए 18 बडी प्रनतबिताएं हैं। एक नवनशि ईदाहरण भोजन है , 

नजसे ननयामत नहीं क्रकया जाता ह,ै लेक्रकन आसे साआट पर ही ननर्थमत क्रकया जाना चानहए। 

3. ननवेश-ईन्मुख ईत्पादन क्षमता का ईद्देश्य आसकी ईत्पादकता के सापेक्ष सस्ते ईत्पादन कारक 

खोजना ह।ै ननवेश श्रम लागत लाभ , कम कच्चे माल की लागत , कम पररवहन लागत , कम 

उजाम लागत या ईपलब्ध कुशल कायमबल से प्रेररत हो सकता ह।ै यह ऄक्सर ऄपतटीय नवकास 

पर लागू होता ह ैजो मेजबान दशेों के नवशेष अर्थथक क्षेिों का ईपयोग करता ह।ै सोर्ससग ईद्योग 

आसनलए नवनशि प्रनतनननध हैं। 

4. आसका ईद्देश्य ननवेश ज्ञान (रणनीनतक संपनि चाहने वाले ननवेश) की तलाश में मेजबान दशे में 
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प्रौद्योनगकी या प्रबंधन नवशेषज्ञता तक पहुचं प्राप्त करना ह।ै यह मुख्य रूप से ईन्नत औद्योनगक 

ऄथमव्यवस्थाओं पर कें क्रद्रत ह ैऔर ऄनद्वतीय स्थानीय अवश्यकताएं (जैसे तकनीकी जानकारी , 

सीखने का ऄनुभव , नेतृत्व कौशल और संगठनात्मक क्षमता ) प्रदान करता ह।ै एम एंड ए में 

वृनि ननवेश चाहने वाले ज्ञान की बढ़ी हुइ भूनमका पर बल दतेी ह।ै (डैबनग 1998) ननवेश-

अधाररत नीनत नस्थरता, ़िंब्ती के जोनखम को कम करने का प्रयास करती है , या तो ईन दशेों 

में ननवेश के रूप में जो टीएनसी के संचालन में हस्तके्षप करने की संभावना नहीं रखते हैं या 

राजनीनतक रूप से ऄनस्थर दशेों से नवननवेश के रूप मेंबनाए रखा लाभ नवदशे में कंपनी द्वारा 

ईत्पन्न और रखरखाव क्रकया गया लाभ ह।ै िॉस -कटटग कैनपटल रांसफर की कमी के बावजूद 

आन्हें एफडीअइ के रूप में जाना जाता है , क्योंक्रक शेयरधारक या तो ऄपने मूल दशे से नवदशेी 

कंपनी के मुनाफे को बरकरार रख सकता ह ैया आसे व्यवसाय में पुनर्थनवेश कर सकता ह।ै 

एफडीअइ सभी प्रकार के पूंजी प्रवाहों के बीच ऄंतरराष्ट्रीय नवि पोषण का सबसे प्रमुख स्रोत था , और 

यह ऄथमव्यवस्था की संपनि बनाने में महत्वपूणम भूनमका ननभाता था। एफडीअइ की मािा में वृनि के 

समथमकों का तकम  ह ैक्रक प्रत्यक्ष ननवेश को अिामक तरीके से अगे बढ़ाया जाना चानहए और नवदशेी 

ननवेश के संबंध में एफडीअइ के नलए दरवाजे व्यापक रूप से खोले जाने चानहए। बहुत कम या नबना 

क्रकसी कमी के, प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेशबहुत बडा लाभ प्रदान करता ह।ै 

पूंजी ननमामण में एफडीअइ की भूनमका 

पूंजी ननमामण में , एफडीअइ एक भूनमका ननभाता ह।ै प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश (एफडीअइ) के संिमण 

ऄथमव्यवस्थाओं पर सकारात्मक प्रभाव को व्यापक रूप से मान्यता दी गइ ह।ै यह चालू खाता घाटे , एक 

राजकोषीय घाटे (ननजीकरण से संबंनधत एफडीअइ में ) के नविपोषण में योगदान दतेा है , और 

स्वानमत्व और पररसंपनि नवकास दोनों को नननध दनेे के नलए ऄपयामप्त घरेलू धन को संतुनलत करता ह।ै 

संिमणकालीन ऄथमव्यवस्थाओं के नलए एफडीअइ नविपोषण का एक महत्वपूणम स्रोत ह।ै एफडीअइ 

ऄन्य फंबडग नवक्पों की तुलना में प्रौद्योनगकी , जानकारी और कौशल हस्तांतरण की सुनवधा भी दतेा ह ै

और स्थानीय कंपननयों को बाहरी बाजारों में नवस्तार करने में मदद करता ह।ै पूंजी के महत्व को दखेने के 

बाद पूंजी ननमामण की प्रक्रिया पर एक त्वररत ऩिंर यहां दखेी जा सकती ह।ै सबसे पहले , यह वास्तनवक 
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बचत को बढ़ाता ह ैताक्रक पररसंपनियों को खपत से बाहर ननकाला जा सके और पूंजी ईत्पादन ईत्पादों 

में ननवेश की ओर मोडा जा सके। पूंजी ननमामण के तीन चरण होते हैं। सबसे पहले , एक नविीय ऊण 

प्रणाली ह ैताक्रक एक ननवेशक से धन की मांग की जा सके , यानी नविीय मध्यस्थों द्वारा ननवेश करने के 

नलए ईधार लेने की प्रक्रिया और ऄंततः पूंजीगत वस्तुओं के ननमामण के नलए संपनि का ईपयोग करने के 

नलए एक ननवेश गनतनवनध। 

एफडीअइको प्रभानवत करने वाले कारक 

मेजबान दशे में, नवदशेी ननवेश के बहुत सारे प्रभाव पडते हैं। नवदशेी ननवेशक मेजबान दशेों की बाधाओं 

पर शोध कर रह ेहैं जो नवदशेी ननवेशकों को नकारात्मक रूप से प्रभानवत करते हैं क्योंक्रक कोइ भी कंपनी 

ननवेश के बाद नुकसान नहीं चाहती ह।ै मेजबान दशे में नवदशेी कंपनी के रूप में ननवेश न करने के कइ 

कारण हैं। 

(i) ब्याज दर/नवदेशी नवननमय दर 

नवनभन्न स्थानों पर ब्याज दर में ऄसमानता नवदशेी पूंजी की गनत के सबसे महत्वपूणम कारणों में से एक 

ह।ै कुछ पहलू समान हैं , पूंजी कम ब्याज दर वाले दशे से ईच्च दर पर स्थानांतररत होती रहती ह।ै आस 

नस्थनत में, नवदशेी ननवेश की गनत बहुत धीमी होती ह ैजब नवननमय दर ऄनस्थर होती ह ैऔर भनवष्य में 

नगरावट की संभावना होती ह।ै 

(ii) ऄटकलें 

ब्याज दरों में प्रत्यानशत पररवतमनों के बारे में ऄटकलें ऄ्पकानलक पूंजी अंदोलनों को प्रभानवत कर 

सकती हैं। मेजबान दशे के बाजार में ननवेश पोटमफोनलयो सट्टा का एक रूप ह।ै यक्रद मेजबान दशे का 

बाजार ऄटकलों में मजबूत है , तो नवदशेी ननवेशकों द्वारा ननवेश में कमी की जाती ह।ै नतीजतन , 

मेजबान दशे में नवदशेी ननवेश अंदोलन छोटा ह।ै 

(iii) लाभप्रदता 

लाभ का ईद्देश्य ननजी नवदशेी पूंजी अंदोलन को प्रभानवत करता ह।ै आसनलए, ननवेश पर तुलनात्मक रूप 

से ऄनधक ररटनम वाले दशेों में ननजी पूंजी प्रवानहत होगी। दसूरी ओर , नवदशेी ननवेशक ईच्च अय ऄर्थजत 
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करते हैं, जब मेजबान दशे में भनवष्य के लाभ की संभावना कम होती है, तो नवदशेी ननवेश अंदोलन भी 

छोटा होगा। 

(iv) ईत्पादन की लागत 

नवदशेों में कम ईत्पादन लागत ननजी पूंजी अंदोलनों को प्रोत्सानहत करती ह।ै दो प्रकार के लागत -बचत 

ननवेश को प्रनतनष्ठत क्रकया जा सकता ह।ै पहला कारण यह ह ैक्रक कच्चा माल बाहरी दनुनया से प्राप्त क्रकया 

जाना चानहए। आन सामनग्रयों को घर पर या बहुत ऄनधक लागत पर नहीं खरीदा जा सकता ह,ै लेक्रकन ये 

दशे या नवदशे में तैयार ईत्पादों के ननमामण और नबिी के नलए महत्वपूणम हैं। लाभ के ऄवसर ईनके नबना 

बेरो़िंगार होंगे। क्रफर भी , त्य यह ह ैक्रक पूंजी पररसंपनि में प्रवेश करेगी , संसाधनों के ऄलावा ईत्पाद 

का दसूरा लागत-कटौती व्यय, मुख्य रूप से श्रम, ननकालने वाले ईद्योगों में बडे ननवेश से प्रेररत ह।ै 

(v) अर्थथक नस्थनत 

ननजी नवदशेी ननवेश अर्थथक पररनस्थनतयों, नवशेष रूप से बाजार की क्षमता और बुननयादी सुनवधाओं से 

प्रभानवत होता ह।ै जनसंख्या के अकार और दशे के अय स्तर का बाजार के ऄवसरों पर महत्वपूणम प्रभाव 

पडता ह।ै 

(vi) सरकारी नीनतया ं

सरकारी नीनतयां महत्वपूणम कारक हैं जो क्रकसी दशे में नवदशेी ननवेश को प्रभानवत कर सकते हैं , नवशेष 

रूप से नवदशेी ननवेश , नवदशेी सहयोग , हस्तांतरण भुगतान , राजस्व, कराधान, नवननमय ननयंिण , 

टैररफ, मौक्रद्रक प्रोत्साहन और ऄन्य चरणों के संबंध में। 

(vii) राजनीनतक कारक 

राजनीनतक नस्थरता, राजनीनतक दल संरचना और ऄन्य दशेों के साथ संबंध जैसे नीनतगत नवचार भी 

पूंजी की गनतनवनधयों को प्रभानवत करते हैं। दसूरी ओर , व्यापार प्रथाओं जैसे कर पररवतमन और 

औद्योनगक नीनतयों पर राजनीनतक प्रभाव का दशे में नवदशेी ननवेश की अवाजाही पर प्रनतकूल प्रभाव 

पडता ह।ै 
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भारत में एफडीअइ प्रवाह का वतममान पररदशृ्य 

1991 में भारतीय ऄथमव्यवस्था में सुधार के नलए अर्थथक सुधार शुरू होने के बाद से भारत सरकार 

एफडीअइ आनपुट को चुंबक्रकत करने के नलए कइ कायमिम लागू कर रही ह।ै एफडीअइ को बढ़ावा दनेे का 

एक महत्वपूणम लक्ष्य भारत और ऄन्य नवकासशील दशेों में ईत्पादन क्षमता को बढ़ावा दनेा और ननयामत 

में वृनि करना था। हालांक्रक , कंपनी नवदशेी ननवेशकों द्वारा मौजूदा संयुक्त ईद्यमों में आक्रिटी भागीदारी 

को बढ़ाकर या घरेलू फमों में ईनकी नहस्सेदारी का नहस्सा खरीदकर ऄपनी क्रदशा को स्वचानलत रूप से 

नहीं बदलेगी। यह "भारतीय बाजार के लाभ से ऄपना बीफ बनाने के नलए एफडीअइ ननवेशकों का 

ईद्देश्य होगा। नतीजतन , आन पररनस्थनतयों में एफडीअइ प्रवाह में कोइ बडी ननयामत वृनि नहीं होनी 

चानहए, भले ही आस तरह के ननवेश घरेलू क्षमता अधुननकीकरण में योगदान दें या नहीं। आस प्रकार 

भारत जैसे नवकासशील दशे के नलए एफडीअइ के माध्यम से घरेलू व्यवसायों के नलए ऄपने पूंजी प्रवाह 

को ईत्पादकता लाभ के संभानवत स्रोत में बदलना एक चुनौती ह।ै 

पूंजी ननमामण में एफडीअइ की भूनमका 

पूंजी ननमामण में , एफडीअइ एक भूनमका ननभाता ह।ै प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश (एफडीअइ) के संिमण 

ऄथमव्यवस्थाओं पर सकारात्मक प्रभाव को व्यापक रूप से मान्यता दी गइ ह।ै यह चालू खाता घाटे , एक 

राजकोषीय घाटे (ननजीकरण से संबंनधत एफडीअइ में ) के नविपोषण में योगदान दतेा है , और 

स्वानमत्व और पररसंपनि नवकास दोनों को नननध दनेे के नलए ऄपयामप्त घरेलू धन को संतुनलत करता ह।ै 

संिमणकालीन ऄथमव्यवस्थाओं के नलए एफडीअइ नविपोषण का एक महत्वपूणम स्रोत ह।ै एफडीअइ 

ऄन्य फंबडग नवक्पों की तुलना में प्रौद्योनगकी , जानकारी और कौशल हस्तांतरण की सुनवधा भी दतेा ह ै

और स्थानीय कंपननयों को बाहरी बाजारों में नवस्तार करने में मदद करता ह।ै पूंजी के महत्व को दखेने के 

बाद पूंजी ननमामण की प्रक्रिया पर एक त्वररत ऩिंर यहां दखेी जा सकती ह।ै सबसे पहले , यह वास्तनवक 

बचत को बढ़ाता ह ैताक्रक पररसंपनियों को खपत से बाहर ननकाला जा सके और पूंजी ईत्पादन ईत्पादों 

में ननवेश की ओर मोडा जा सके। पूंजी ननमामण के तीन चरण होते हैं। सबसे पहले , एक नविीय ऊण 

प्रणाली ह ैताक्रक एक ननवेशक से धन की मांग की जा सके , यानी नविीय मध्यस्थों द्वारा ननवेश करने के 

नलए ईधार लेने की प्रक्रिया और ऄंततः पूंजीगत वस्तुओं के ननमामण के नलए संपनि का ईपयोग करने के 

नलए एक ननवेश गनतनवनध। 
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भारत में प्रत्यक्ष नवदेशी ननवेश के नलए प्रवेश मागम 

1991 में भारतीय ऄथमव्यवस्था में सुधार के नलए अर्थथक सुधार शुरू होने के बाद से भारत सरकार 

एफडीअइ आनपुट को चुंबक्रकत करने के नलए कइ कायमिम लागू कर रही ह।ै एफडीअइ को बढ़ावा दनेे का 

एक महत्वपूणम लक्ष्य भारत और ऄन्य नवकासशील दशेों में ईत्पादन क्षमता को बढ़ावा दनेा और ननयामत 

में वृनि करना था। हालांक्रक , कंपनी नवदशेी ननवेशकों द्वारा मौजूदा संयुक्त ईद्यमों में आक्रिटी भागीदारी 

को बढ़ाकर या घरेलू फमों में ईनकी नहस्सेदारी का नहस्सा खरीदकर ऄपनी क्रदशा को स्वचानलत रूप से 

नहीं बदलेगी। यह "भारतीय बाजार के लाभ से ऄपना बीफ बनाने के नलए एफडीअइ ननवेशकों का 

ईद्देश्य होगा। नतीजतन , आन पररनस्थनतयों में एफडीअइ प्रवाह में कोइ बडी ननयामत वृनि नहीं होनी 

चानहए, भले ही आस तरह के ननवेश घरेलू क्षमता अधुननकीकरण में योगदान दें या नहीं। आस प्रकार 

भारत जैसे नवकासशील दशे के नलए एफडीअइ के माध्यम से घरेलू व्यवसायों के नलए ऄपने पूंजी प्रवाह 

को ईत्पादकता लाभ के संभानवत स्रोत में बदलना एक चुनौती ह।ै 

ननष्कषम 

आस ऄध्ययन में हमने एफडीअइ का वैचाररक ढांचा , प्रत्यक्ष एफडीअइ के प्रकार , पूंजी ननमामण में 

एफडीअइ की भूनमका , एफडीअइ को प्रभानवत करने वाले कारक , भारत में एफडीअइ प्रवाह का 

वतममान पररदशृ्य, पूंजी ननमामण में एफडीअइ की भूनमका, भारत में प्रत्यक्ष नवदशेी ननवेश के नलए प्रवेश 

मागमके बारे में चचाम की ह।ै 
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